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Эти недостатки ограничивают использование учета фактической 
себестоимости для принятия управленческих решений.  
Учитывая достоинства и недостатки всех рассмотренных методов 

учета затрат и калькулирования себестоимости продукции, считаем, что 
необходимо использовать новые подходы к учету затрат, адекватные 
изменившимся формам хозяйствования, с учетом международной 
практики. В современных условиях для принятия правильных 
управленческих решений рекомендуем исчислять себестоимость 
продукции по методу «директ-костинг».  
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Аннотация: Cуществует мнение и сложилась ситуация того, что финан-
совый и инвестиционный кризис всесторонне влияет на существующую 
экономику. С целью сокращения риска недоинвестирования, в этом про-
цессе работа разбивается на следующие этапы: на начальном этапе рас-
сматривается взаимосвязь инвестирования и денежных запасов с учетом 
влияния финансового кризиса, на втором этапе рассматривается влияние 
финансового ограничения на уровень инвестирования и зависимость фи-
нансирования,а также его влияние на инвестирование компаний и в итоге, 
на последнем этапе рассматривается влияние финансового левериджа на 
уровень инвестирования.   
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Summary : there is an opinion and the situation is that financial and invest-
ment crisis comprehensively affects the existing economy. In order to avoid the 
risk of underinvestment, in this process work is divided into the following 
stages: at the initial stage, the relationship of investment and cash reserves is 
considered taking into account the impact of the financial crisis, at the second 
stage, consideration is also given to considering the effects of financial con-
straints on the level of investment on the investment of companies and as a re-
sult, at the last stage, the impact of financial leverage on the level of investment 
is considered. 

 
Существует мнение и сложилась ситуация того, что финансовый и ин-

вестиционный кризис всесторонне влияет на существующую экономику. В 
частности это положение является самым важным в отношении влияния 
шокового положения на уровень вложения и инвестирования компании. 
Шоки могут быть препятствием инвестициям, в том случае если ком-

пания находится в условиях долгосрочной финансовой неустойчивости. 
Именно этим созданная ситуация  ориентирует компанию финансировать 
существующие проекты за счёт внутренних основных источников. Эта 
ситуация в основном свойственна тем компаниям, которые стоят перед 
потребностью в финансировании со стороны (дополнительное финанси-
рование). Для оценки вышеприведённых позиций, мы исследовали влия-
ние существующего финансового кризиса на степень инвестирования, 
учитывая финансовые ограничения компании и степень зависимости от 
финансирования [1]. 
В данном эмпирическом анализе периодом начала финансового кри-

зиса в организации принимается сентябрь 2008 г. Основной целью опре-
деления имеющегося финансового кризиса можно отметить разбиение 
временных периодов на 2 части: два временных периода до начала кризи-
са; периоды после кризиса.  
В общем можно утверждать, что наши компании смогли достойно пе-

режить финансовый кризис. То есть компании смогли продолжить инве-
стировать в сферу своей деятельности те финансовые ресурсы, которые 
они заимствовали за счет внутренних источников (денежные запасы), ко-
торые компании сохраняют в случаях финансовых ограничений, с целью 
сокращения риска недоинвестирования, а также на внешнем рынке[2]. 
В этом процессе работа разбивается на следующие этапы: 
На начальном этапе рассматривается взаимосвязь инвестирования и 

денежных запасов с учетом влияния финансового кризиса.  
На втором этапе уже предлагается также рассмотрение влияний фи-

нансового ограничения на уровень инвестирования.  
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Дальше рассматривается зависимости финансирования и его влияние 
на инвестирование компаний. В итоге, на последнем этапе рассматривает-
ся влияние финансового левериджа  на уровень инвестирования. Оценка 
влияния (взаимосвязи) вышеуказанных данных на степень инвестирова-
ния осуществляется  на основе сбора одновременных уравнений, исполь-
зующих трех шаговый метод наименьших квадратов. Этот метод исполь-
зуется следующим образом. 
На первом шагу просматриваются предсказанные (инструментальные) 

значения для всех переменных эндогенных регрессионных уравнений, 
каждой из эндогенных переменных относительно общих экзогенных пе-
ременных в системе.  
На втором – осуществляется алгоритмическая оценка для указанной в 

уравнении матрице.  
На третьем шагу реализуется суммарная оценка, основанная на обоб-

щенных методах наименьших квадратов с использованием матрицы, ко-
торая была оценена на втором шаге, с инструментальным значением пра-
востороннего экзогенного переменного[3]. 
Мы можем оценивать восемь блоков стандартных уравнений для ау-

дита связи структуры в уравнениях. В каждой из этих пар одновременных 
уравнений уровень инвестирования (Investment) рассматривается как одна 
из эндогенных переменных. Остальные эндогенные переменные: запасы 
денежные, показатели ограничений финансов, показатель зависимости от 
финансирований (зависимость от внешних финансирований; зависимость 
от внутренних (собственного) финансирований; информационная асим-
метрия, финансовый леверидж . А к экзогенным внешним переменным 
относятся: показатели отношения продажной стоимости активов к стои-
мости ее балансов и поток денег от операционной деятельности. 
Указанный метод оценки одновременных уравнений даёт возмож-

ность оценить действие эндогенных переменных на степень инвестирова-
ния, учитывая влияние финансового кризиса [4]. 
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